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Anlagephilosophie

Realer Kapitalerhalt

Diversifikation

Aktives Risikomanagement

Flexibilität

Fundamentale Analyse

Chance-Risiko-Profil

Nachhaltigkeit

Unabhängigkeit

HRK LUNIS

Anlagephilosophie
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Entwicklung unseres Kapitalmarktbildes

Volkswirtschaftliche 
Analyse

Aggregierte 
Unternehmenszahlen

Geldpolitische Analyse Sentimentanalyse

Risikoanalyse
Analyse der 

Rohstoffmärkte
HRK LUNIS

Kapitalmarktbild
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Unser Weltbild – die langfristige Perspektive

Nachhaltigkeit & KlimaschutzUngebremster Schuldenanstieg

Technologische Disruption 
& Trends

Demographische Entwicklung

▪ Anhaltend niedrige Realzinsen = dauerhafte Unterstützung für risikobehaftete Anlagen (Aktien, PE,…)

▪ Aktien: Fokus auf wachstumsstarke, nachhaltige und von Zukunftstechnologien profitierende Unternehmen

▪ Anleihen: Fokus auf qualitativ hochwertige, nachhaltige Emittenten, da durch Kreditaufschläge temporäre Belastungen 

der Zinsabhängigkeit teilweise kompensiert werden können

▪ Währungsbewegungen gewinnen an Bedeutung

▪ Diversifikation über Risikotreiber statt Anlageklassen; Zinsen und Nachhaltigkeit werden zu langfristigen Prioritäten
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Anlageklassen-Allokation

Allokation SelektionAnlagephilosophie

Risikoma nagement

HRK LUNIS  Welt- & Kapitalmarktbild
▪ Aktienmärkte

▪ Zinsen & Kreditaufschläge

▪ Rohstoffpreise

▪ Währungen

HRK LUNIS  Taktische Perspektive
▪ Technische Marktanalyse

▪ Sentiment-Indikatoren

▪ Volatilitätsanalyse

HRK LUNIS Ideengenerierung
▪ erfahrenes Portfoliomanagementteam

▪ HRK LUNIS-Denkfabrik

▪ Besuch führender, europäischer 
Investmentkonferenzen

▪ Zugang zu führendem globalen 
Kapitalmarktresearch

HRK LUNIS Qualitätsanalyse
▪ 13-köpfiges, erfahrenes Investmentteam

▪ Qualitativer Analyseprozess 
(u.a. Markteintrittsbarrieren, 
Managementkontinuität und -qualität, 
Nachhaltigkeit der Strategie, Gewinn- und 
Margenpotenzial, Relative Bewertung)

Arbor Vermögens-
verwaltungsfonds
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Nachhaltigkeit im Investmentprozess

Anlageuniversum

Gesetzliche & regulatorische Vorgaben Zusätzliche Anforderungen seitens HRK LUNIS

Empfehlungen durch PRI, Verband etc. HRK-Vorgaben Nachhaltigkeitsrating

Mindestanforderungen (Ausschlusskriterien)

MSCI-ESG Rating Ansatz

Nachhaltiges Anlageuniversum

Nachhaltigkeit im Fonds
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Investmentprozess Aktien im Überblick

HRK LUNIS-Fokusliste Aktien (ca. 150 Werte)

Aktiensegment im Arbor Vermögensverwaltungsfonds (ca. 35 - 65 Werte)

HRK LUNIS 
Denkfabrik

HRK LUNIS-
Screening

Manage-
ment-

interviews

Kapital-
marktkon-
ferenzen

Equity-
Research

ESG

Unter-
nehmens-
strategie

Gewinn-
potential

Wett-
bewerbs-
position

Manage-
ment-

qualität
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Universum: 
Globale 

Aktienmärkte 
(ca. 2.000 Titel)
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Investmentprozess Aktien im Detail

▪ Professionelles Screening 
mittels eines selbst 
entwickelten, proprietären 
Tools

▪ Aufspüren von 
börsennotierten Sektor- 
bzw. Branchenfavoriten 

▪ Auswertung der  
international führenden 
Datenbanken 
(Bloomberg, Factset, 
MSCI ESG-Research, 
Reuters, vwd, etc.)

▪ HRK LUNIS-Denkfabrik (vgl. 
Folgefolien) - sechs 
Veranstaltungen pro Jahr

▪ Besuch der wichtigsten 
europäischen 
Investmentkonferenzen 

▪ Kapitalmarktresearch
(Zusammenarbeit mit den 
wichtigsten globalen 
Analystenhäusern aus 
Europa und den USA)

▪ Managementmeetings
und Interviews bzgl. 
bestehender Investments 
und potentieller 
Kaufkandidaten (durch-
schnittlich 5 pro Woche)

▪ Regelmäßige Auswertung 
bewährter Fachmedien

▪ Qualitative Verifizierung 
der Vorauswahl mit Fokus 
auf Qualitätstiteln 
(umfangreiche Analyse)

▪ Beurteilung der 
Managementleistung 
(Track record)

▪ Tragfähigkeit des 
Geschäftsmodells

▪ Markteintrittsbarrieren

▪ Nachhaltigkeit der 
Strategie

▪ Innovation der Produkte

▪ Gewinnpotential

▪ (relative) Bewertung

▪ Gewinnstabilität

▪ Dividendenkontinuität

▪ Wettbewerbsposition

▪ ESG-Kriterien

▪ Das HRK LUNIS Aktien-
Universum umfasst ca. 
2.000 globale 
Unternehmen

▪ Aus diesen werden die ca. 
150 aussichtsreichsten für 
die „HRK LUNIS-Fokusliste 
Aktien“ ausgewählt

▪ Fortlaufende Analyse 
(Screening) durch das 
Aktienteam

▪ Die HRK LUNIS-Fokusliste 
(ca. 150 Titel) bildet die 
Basis für das Aktien-
segment des Arbor INVEST 
Vermögensverwaltungs-
fonds

▪ Zusätzlich gibt es zwei Sub-
Segmente („pockets“) für 
ausgewählte Small-Cap- 
und Mid-Cap-Ideen (max. 
3% + 7% = 10%) und ETFs 
zur schnellen Steuerung 
(max. 10%) 

▪ Ziel ist ein diversifiziertes 
und doch konzentriertes, 
internationales Aktien-
Portfolio

▪ Zielgröße: 35-65 Titel

▪ Zur Vermeidung von 
Klumpenrisiken (max. 
Positionsgröße 5%)

1. Qualitative 
Vorauswahl

2. Quantitative 
Vorauswahl

3. Selektion der 
Einzeltitel

4. HRK LUNIS-
Fokusliste 

Aktien

5. Konstruktion des 
Aktiensegments
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Investmentprozess Renten

Top-Down
Makroanalyse

▪ Langfristige Wachstumschancen

▪ Verschuldung & Fiskalpolitik

▪ Politische & wirtschaftliche Risiken

▪ Demographie

Chancen-Risiko-Analyse
▪ Bewertung / Relative-Value Analyse

▪ Verschuldungsgrad & Profitabilität

▪ Höhe & Trend Kreditausfallraten/Kreditzyklus

▪ Rechtliches & regulatorisches Umfeld

Monetäre Analyse
▪ Notenbankpolitik

▪ Geldmengenentwicklung

▪ Preisentwicklung 

▪ Inflationserwartungen

Rentenportfolio
Anleihen

Länder & Währungen Allokation auf AnleihesegmentePrognose: Zinsstrukturkurve & Zinsniveaus

Rentenmandat

Fundamentalanalyse Strukturelle FaktorenQuantitative Faktoren
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Risikomanagement

Risikomanagement

Qualitative Elemente Quantitative Elemente

Kapitalmarktbild
▪ Allokation auf Anlageklassen, Länder, Währungen, Sektoren

▪ Diskretionäre Absicherung von Markt- und Währungsrisiken

▪ Szenarioanalysen (Makroebene)

Selektion
▪ Fundamentalanalyse

▪ Qualitätsanalyse

▪ Sentimentanalyse

▪ SWOT-Analyse

Risikomessung
▪ Marktrisikomessung für jede Position

▪ VaR-Kennzahlen & Maximum Drawdown

▪ Überwachung von Klumpenrisiken

▪ Stresstest & Szenarioanalysen

Risikosteuerung
▪ Mehrstufiges, aktives Warnsystem mit Impulsen 

über VaR & CVaR

▪ Risikotreiber & Risikofaktorzerlegung

▪ On-demand-Risiko-Feedback

▪ Maximale Positionsgrößen
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Allokation auf Anlageklassen und Währungen

Quelle: Axxion (KVG), Bloomberg, eigene Berechnung
Stand: 28.06.2023
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Anleihesegment – Kennzahlenüberblick

Quelle: Axxion (KVG), Bloomberg, eigene Berechnung
Stand: 28.06.2023

Kennzahlen

Durchschnittliche Rendite 5,5 % p.a.

Durchschnittlicher Coupon, auf Marktwerte bezogen 4,6 % p.a.

Durchschnittliche Restlaufzeit 4,0 Jahre

Modifizierte Duration (vor Durationsabsicherung) 2,5 (2,5)

Durchschnittliches Rating (nur Positionen mit Rating) BBB+

Anzahl Titel 40
Rating in % der Rentenquote

AA 6,0 %

A 11,7 %

BBB 33,9 %

BB 11,5 %

Ohne Rating 37,0 %

Währungsaufteilung in % der Rentenquote

Euro-Anleihen & ehemalige Euro-Länder-Währungen 77,1 %

US-Dollar 16,7 %

Norwegische Krone 4,8 %

Subsegmente in % der Rentenquote

Unternehmensanleihen Investmentgrade (Euro) 28,3 %

Floater 23,8 %

Hybridanleihen 22,8 %

Unternehmensanleihen ohne Rating 16,8 %

Unternehmensanleihen Sub-Investmentgrade 8,4 %
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Anleihesegment – Allokation auf Sub-Segmente und Ratings

Quelle: Axxion (KVG), Bloomberg, eigene Berechnung
Stand: 28.06.2023
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Anleihesegment – Zinsabhängigkeit und Länderallokation

Quelle: Axxion (KVG), Bloomberg, eigene Berechnung
Stand: 28.06.2023
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Anleihesegment – Top-10 Positionen

Quelle: Axxion (KVG), Bloomberg, eigene Berechnung
Stand: 28.06.2023

Titel
in % des 

Fondsvolumens
in % des 

Rentensegments
Währung Rating

Mod. 
Duration

Rendite

8,963% NORSKE SKOG 03/2026 1,71% 4,91% EUR NR 0,17 8,06%

3,75% DEUTSCHE LUFTHANSA 02/2028 1,44% 4,14% EUR BB+ 4,04 5,15%

3,25% BP CAPITAL MARKETS (HYBRID) 03/2026 1,41% 4,05% EUR BBB 2,48 6,39%

3,0% MCDONALD'S 05/2034 1,28% 3,69% EUR BBB+ 9,02 3,82%

5,0% AT&S (HYBRID) 10/2026 1,09% 3,14% EUR NR 2,77 5,00%

1,5% AMERICA MOVIL 03/2024 1,09% 3,13% EUR BBB+ 0,67 4,32%

3,15% AMAZON.COM 08/2027 1,08% 3,10% USD AA- 3,77 4,63%

2,55% WALMART 04/2026 1,01% 2,91% EUR AA 2,60 3,56%

2,375% ATHORA NETHERLANDS 05/2024 1,01% 2,90% EUR BBB+ 0,83 5,97%

8,0% KATJESGREENFOOD 11/2027 1,00% 2,88% EUR NR 2,07 5,82%
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Aktiensegment – Kennzahlenüberblick

Quelle: Axxion (KVG), Bloomberg, eigene Berechnung
Stand: 28.06.2023

Fundamentale Kennzahlen

Median der Dividendenrendite 2,1 % p.a.

Median des Kurs-Gewinn-Verhältnis (2023) 19,6

Median der freie-Cash-flow-Rendite (2023) 6,1 %

Median des Preis-free Cash-flow-Verhältnis 23,3

Median des Preis-Buchwert-Verhältnis 5,1

Anzahl Einzeltitel 35

Marktkapitalisierung der Fondswerte in % vom Aktiensegment

Median der Marktkapitalisierung 93 Mrd. €

Anteil Large Caps (> € 10 Mrd.) 95,6 %

Anteil Mid Caps (€ 1-10 Mrd.) 2,4 %

Anteil Small Caps (< € 1 Mrd.) 2,0 %

Top-5 Sektoren (ex Index) in % vom Aktiensegment

Technologie 20,6 %

Industrie 17,8 %

Zyklischer Konsum 16,6 %

Gesundheit 11,8 %

Nicht-zyklischer Konsum 9,6 %

Währungsaufteilung in % vom Aktiensegment

US-Dollar 54,1 %

Euro 26,0 %

Schweizer Franken 11,1 %

Britisches Pfund 5,8 %

Dänische Krone 3,0 %
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Aktiensegment – Allokation auf Sektoren und Währungen

Quelle: Axxion (KVG), Bloomberg, eigene Berechnung
Stand: 28.06.2023
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Aktiensegment – Allokation auf Länder und Marktkapitalisierung 

Quelle: Axxion (KVG), Bloomberg, eigene Berechnung
Stand: 28.06.2023
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Aktiensegment – Top-10 Positionen

Quelle: Axxion (KVG), Bloomberg, eigene Berechnung
Stand: 28.06.2023

Titel Währung Sektor
in % vom 

Fondsvolumen
in % des 

Aktiensegments
Dividenden-

rendite
KGV

Freie Cash-
flow-Rendite

Performance 
ytd %

Amazon.com USD Zyklischer Konsum 2,45% 4,7% 0,0% 50,5 5,5% 53,6%

Nestle CHF Nicht-zyklischer Konsum 2,42% 4,6% 2,9% 21,6 4,1% 2,6%

Siemens EUR Industrie 2,31% 4,4% 3,0% 14,4 11,8% 20,6%

Alphabet USD Kommunikation 2,28% 4,3% 0,0% 20,7 7,9% 36,2%

Microsoft USD Technologie 2,12% 4,0% 0,8% 34,9 4,6% 40,7%

Roche Holding CHF Gesundheit 1,94% 3,7% 3,5% 14,3 7,7% -2,1%

Apple USD Technologie 1,80% 3,4% 0,5% 31,6 5,0% 46,1%

Allianz EUR Finanzwesen 1,76% 3,3% 5,7% 9,1 0,0% 11,0%

EOG Resources USD Energie 1,76% 3,3% 4,7% 9,8 14,7% -12,2%

Glencore GBp Grundstoffe 1,73% 3,3% 9,7% 7,3 17,6% -18,6%



Arbor INVEST Vermögensverwaltungsfonds

HRK LUNIS AG 22

Disclaimer

Der gesamte Inhalt dieses vertraulichen Dokuments ist urheberrechtlich geschützt. Diese Unterlagen dienen ausschließlich Ihrer Information und sollen Sie bei Ihrer Entscheidungsfindung 

unterstützen. Weder dieses Dokument noch irgendeine in Verbindung hiermit gemachte Aussage stellt ein Angebot, eine Aufforderung oder eine Empfehlung zum Erwerb oder zur Veräußerung 

von Wertpapieren dar. 

Der Wert jedes Investments kann sinken oder steigen und Sie erhalten möglicherweise nicht den investierten Geldbetrag zurück. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher 

Indikator für die künftige Wertentwicklung. 

Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschätzung der HRK LUNIS AG wieder, die ohne vorherige Ankündigung geändert werden kann. Soweit die in diesem Dokument enthaltenen Daten 

von Dritten stammen, übernehmen wir für die Richtigkeit, Vollständigkeit und Angemessenheit dieser Daten keine Gewähr und keine Garantie, auch wenn wir nur solche Daten verwenden, die 

wir als zuverlässig erachten. 

Die vollständigen Angaben zum Fonds, insbesondere zur Struktur und den Risiken, sind den wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt, ergänzt durch den jeweiligen letzten 

geprüften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, zu entnehmen.  Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Erwerbs von Anteilen dar. Sie sind in elektronischer 

oder gedruckter Form kostenlos bei der HRK LUNIS AG (www.hrklunis.de) und bei der Axxion S.A. (www.axxion.lu) erhältlich. 

Die steuerliche Behandlung ist von den persönlichen Verhältnissen des Anlegers abhängig und kann Änderungen unterworfen sein. Nähere steuerliche Informationen enthält der 

Verkaufsprospekt. 

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulässig ist. So 

dürfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder für Rechnung von US-Staatsbürgern oder in den USA ansässigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft 

werden. 

Wir übernehmen keine Verantwortung oder Haftung jedweder Art für Aufwendungen, Verluste oder Schäden, die aus oder in irgendeiner Art und Weise im Zusammenhang mit der Nutzung 

dieser Präsentation stehen. 

© HRK LUNIS AG. Alle Rechte vorbehalten.

http://www.hrkvv.de/
http://www.axxion.lu/
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